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Reditus atinge 60 milhGes de euros de Proveitos
Operacionais no 12 semestre de 2015

e Proveitos Operacionais de 60,0 milhdes de euros (vs. 60,8 milhGes
de euros)

e EBITDA de 5,0 milhdes de euros (vs. 5,6 milhdes de euros)
e Margem EBITDA 8,4% (vs. 9,2%)
e Resultado Liquido de 325 mil euros (vs. 410 mil euros)

¢ Vendas Internacionais representam 38% do total

1. Resumo da Atividade

Durante o primeiro semestre de 2015 (1S15), a Reditus prosseguiu a sua estratégia de expansao
das operagdes internacionais, continuando o esfor¢o de consolidagdo da sua posigdo no
mercado nacional. O enfoque continuo na eficiéncia das operacOes e a aposta em servicos de
maior valor acrescentado manteve-se como uma das principais prioridades do Grupo.

E de salientar que, no periodo em anilise, ainda se verifica um retardar na tomada de decisées
de investimento por parte dos clientes relativamente a projetos da area internacional, que
deverdo ser retomados na segunda metade deste ano.

Os Proveitos Operacionais ascenderam a 60,0 milhGes de euros, uma queda de 1,4% face ao
periodo homdlogo, devido ao atraso no arranque de projetos em mercados internacionais
designadamente no mercado africano. No mercado doméstico, a atividade teve um bom
desempenho com um crescimento de 3,5% impulsionado pelo incremento da area de
Consultoria e Implementagdo SAP. O EBITDA foi de 5,0 milhGes de euros, equivalente a uma
margem EBITDA de 8,4%.
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2. Indicadores Consolidados

2.1. Proveitos Operacionais Consolidados

Os Proveitos Operacionais Consolidados ascenderam a 60,0 milhGes de euros no 1S15, um
decréscimo de 1,4% face ao mesmo periodo do ano anterior.

O desempenho da atividade internacional foi penalizado pelo atraso no arranque de projetos ja
adjudicados nos mercados internacionais designadamente no mercado africano, com as receitas
a registarem um decréscimo de 8,4% face ao mesmo periodo do ano anterior. Espera-se uma
recuperacdo da atividade internacional no proximo semestre.

As operagdes nacionais cresceram 3,5% face ao periodo homélogo, impulsionado pelo
incremento da drea de Consultoria e implementagao SAP.

As Vendas Internacionais representaram 38% do total das receitas do Grupo, o que compara
com 41% no primeiro semestre de 2014 (1514).
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2.2. Gastos Operacionais

Os Gastos Operacionais Consolidados liquidos de amortizagdes, provisGes e ajustamentos
totalizaram 54,9 milhdes de euros no 1515, o que representa um decréscimo, em termos
homdlogos, de 0,6% e representaram 91,6% dos Proveitos Totais, em comparacdo com 90,8%
no mesmo periodo do ano anterior.
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2.3. Resultado Operacional antes de Amortiza¢des (EBITDA)

O EBITDA Consolidado foi de 5,0 milhdes de euros, valor que compara com 5,6 milhdes de euros
registados no periodo homélogo de 2014. A margem EBITDA cifrou-se em 8,4%, 0,8 pp abaixo da
margem de 9,2% atingida no 1514.

EBITDA
€ Milhoes
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2.4. Resultado Liquido

As Depreciacbes, AmortizacGes, Provisdes e Ajustamentos atingiram 2,0 milhGes de euros, um
decréscimo de 10,2% face ao mesmo periodo do ano anterior explicado essencialmente pela
diminuicdo da rubrica de provisdes e perdas de imparidade.

O Resultado Operacional (EBIT) foi de 3,0 milhGes de euros, uma queda de 9,4% face aos 3,3
milhGes de euros obtidos no mesmo periodo do ano anterior.

Os Resultados Financeiros negativos diminuiram 4,8% para 1,9 milhdes de euros, refletindo o
continuado esforco da empresa na obtencdo de melhores condi¢des de financiamento por via
da renegociag¢do dos principais financiamentos, nomeadamente quanto ao pricing médio.

O Resultado Liquido consolidado ascendeu a 324,7 mil euros, valor que compara com 409,7 mil
euros no periodo homélogo.
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Do EBITDA ao Resultado Liquido
€ Milhares

EBITDA

Amort., Provisdes e Ajust.

EBIT 2.997

Impostos e Int. Minoritarios 791

Resultado Liquido 325

3. Indicadores por Area de Negdcios

Receitas por Area de Atividade
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Receitas por Mercado Geografico
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3.1. IT Consulting

A drea de IT Consulting integra os segmentos de Consultoria, Plataformas e Aplicagbes,
Consultoria e Implementagao SAP e Outsourcing Especializado. Esta area representou 67% das
receitas totais do Grupo no 1515.

Na drea de Consultoria e Implementagao SAP, a participada ROFF, que representa cerca de 76%
da area de ITC, cresceu em volume de negdcios, reforcando sua posicdo no mercado doméstico
e continuando a ganhar espago como a maior empresa de consultoria SAP em Portugal e maior
parceiro nacional da multinacional alema.

No 1S15, os Proveitos desta area de negdcios atingiram 41,6 milhdes de euros, um ligeiro
incremento de 0,9% face ao mesmo periodo do ano anterior. O EBITDA foi de 2,2 milhdes de
euros, valor que compara com 3,8 milhdes de euros no 1514, e equivalente a uma margem
EBITDA de 5,4%. O decréscimo verificado nesta area ficou a dever-se essencialmente ao atraso
no arranque de projetos no mercado internacional.

3.2. IT Outsourcing

A darea de IT Outsourcing da Reditus é composta pelas competéncias de Infraestruturas de Tl e
representou 17% das receitas totais.

O segmento de Infraestruturas de Tl da Reditus oferece ao mercado servigos, projetos e
solugcbes infraestruturais de tecnologias de informagdo. Os servigos incluem a gestdo,
administracdo e suporte de plataformas tecnolégicas, numa légica de contrato de
responsabilidade ou de outsourcing funcional.

As receitas da unidade de ITO atingiram 10,2 milhdes de euros, um aumento de 12,4% face ao
mesmo periodo do ano anterior. E de salientar que a componente de Prestacdo de Servicos
registou um incremento de 36,5%, passando a representar 82% dos Proveitos, valor que
compara com 67% no 1S14.

Registada na C.R.C. de Lisboa sob o n? tinico de matricula e pessoa colectiva 500 400 997.

Reditus SGPS — Sociedade Aberta Capital Social 73.193.455 Euros

Sede Rua Pedro Nunes, n2 11, 1050-169 Lisboa

Inspiring Performance,

RESULTADOS DO 12 SEMESTRE DE 2015 Together. s



(P reditus

SGPS

O EBITDA obteve um desempenho muito positivo, tendo registado um aumento de 87% para 3,2
milhGes de euros e um incremento da margem EBITDA de 12,6pp para 31,7%.

3.3. Business Process Outsourcing (BPO)

A area de BPO envolve a prestacdo de servicos Contact Center e de suporte ao negdcio,
desenvolvendo atividades como atendimento e fidelizagdo de cliente, nas vertentes de inbound
e outbound, tratamento de correio, preparacdo de documentos, digitalizacdo, custddia de
arquivo, tratamento de crédito habitacdao, empresas, pessoal e automdével, gestdo de sinistros
automoével, multirriscos e acidentes de trabalho, tratamento de cartdoes de débito, crédito e
cartdes, gestdo de reclamages, entre outras. Esta drea representou 19% do negdcio total da
Reditus no 1S15.

Os Proveitos deste segmento foram de 9,9 milhGes de euros, uma diminuicdo de 16,2% face ao
valor registado no semestre homdlogo. O EBITDA foi negativo em 431 mil euros, valor que
compara com resultados positivos de 12 mil euros no 1514.

4. Balancgo - Principais Rubricas

30-06-2015 | 31-12-2014

Milhoes de Euros

Ativo Total 201,4 196,5 2,5%
Ativos Nao Correntes 92,7 94,4 -1,8%
Ativos Correntes 108,7 102,1 6,5%
Capital Proprio 36,2 35,7 1,4%
Passivo Total 165,2 160,8 2,8%
Passivos Nao Correntes 91,3 86,6 5,5%
Passivos Correntes 73,9 74,2 -0,4%
Divida Liquida 64,4 63,5 1,5%

No final de junho de 2015, a divida bancaria liquida (inclui empréstimos, passivos por locacdo
financeira, deduzido da caixa e equivalentes) foi de 64,4 milhGes de euros, um ligeiro aumento
de 1,5% face ao final do ano passado.

Os passivos por locagao financeira incluem 6,0 milhdes de euros de leasings imobilidrios.
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5. Comportamento Bolsista

Performance das A¢oes Reditus
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No final do 1515, dia 30 de junho de 2015, a cota¢do de fecho das agdes Reditus fixou-se nos
0,57 euros, valor que compara com 0,76 euros registados no final do ano passado.

Em termos de liquidez, foram transacionadas durante o 1S15 cerca de 71 mil de titulos da
Empresa, representando um valor de transacdo de cerca de 44 mil euros.

O numero médio didrio de ag¢des transacionadas fixou-se em cerca de 561 titulos,
correspondente a um valor médio diario de cerca de 346 euros.
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6. EBITDA por Area de Negécio

Unidade: milhares de euros

30-06-2015 |30-06-2014

TOTAL REDITUS

Proveitos Operacionais 59.963 60.843 -1,4%
Vendas 7.160 8.714 -17,8%
Prestagdo de Servigos 52.141 51.119 2,0%
Outros Proveitos Operacionais 662 1.011 -34,5%
Gastos Operacionais (exclui amort., provis&es e ajust.) 54.920 55.260 -0,6%
EBITDA 5.043 5.584 -9,7%
Margem EBITDA 8,4% 9,2% -0,8pp
ITC

Proveitos Operacionais 41.595 41.235 0,9%
Vendas 5.466 6.014 -9,1%
Prestagdo de Servigos 35.506 34.264 3,6%
Outros Proveitos Operacionais 623 957 -35,0%
Gastos Operacionais (exclui amort., provis&es e ajust.) 39.360 37.395 5,3%
EBITDA 2.235 3.840 -41,8%
Margem EBITDA 5,4% 9,3% -3,9pp
ITO

Proveitos Operacionais 10.214 9.084 12,4%
Vendas 1.727 2.892 -40,3%
Prestagdo de Servigos 8.354 6.121 36,5%
Outros Proveitos Operacionais 133 72 84,0%
Gastos Operacionais (exclui amort., provis&es e ajust.) 6.975 7.352 -5,1%
EBITDA 3.239 1.732 87,0%
Margem EBITDA 31,7% 19,1% 12,6pp
BPO

Proveitos Operacionais 9.927 11.845 -16,2%
Vendas 9 8

Prestagdo de Servigos 9.918 11.772 -15,8%
Outros Proveitos Operacionais - 65 n.a
Gastos Operacionais (exclui amort., provis&es e ajust.) 10.357 11.834 -12,5%
EBITDA (431) 12 -3804,8%
Margem EBITDA -4,3% 0,1% -4,4pp
Outros e Intra-grupo

Proveitos Operacionais (1.772) (1.321)

Vendas (42) (200)

Prestagdo de Servigos (1.637) (1.038)

Outros Proveitos Operacionais (94) (84)

Gastos Operacionais (exclui amort., provis@es e ajust.) (1.772) (1.321)
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REDITUS, SGPS, SA
DEMONSTRACGES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
DOS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 30 DE JUNHO DE 2014
(Valores expressos em Euros)

30-06-2015 30-06-2014

REDITOS OPERACIONAIS:

Vendas 7.159.886 8.713.657
Prestagcbes de servicos 52.141.088 51.118.566
Outros rendimentos operacionais 661.931 1.011.196
Total de réditos operacionais 59.962.905 60.843.419
GASTOS OPERACIONAIS:

Inventarios consumidos e vendidos (5.393.242) (6.892.334)
Fornecimentos e servigos externos (18.155.220) (19.302.219)
Gastos com pessoal (31.017.358)  (28.731.633)
Gastos de depreciagdo e amortizagdao (1.651.373) (1.736.141)
ProvisGes e perdas de imparidade (394.926) (541.453)
Outros gastos e perdas operacionais (354.234) (333.328)
Total de gastos operacionais (56.966.353)  (57.537.108)

Resultados operacionais 2.996.552 3.306.311

RESULTADOS FINANCEIROS:
Gastos financeiros, liquidos (1.880.626) (1.974.972)

Perdas em empresas associadas, liquidas - -
(1.880.626) (1.974.972)

Resultados antes de impostos 1.115.926 1.331.339
Imposto sobre o rendimento do exercicio (620.453) (714.906)
Resultado antes da consideragdo dos interesses minoritarios 495.473 616.433
Interesses minoritarios (170.744) (206.694)
Resultado Liquido 324.729 409.739
EBITDA 5.042.851 5.583.905
Margem EBITDA 8,4% 9,2%
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REDITUS, SGPS, SA
DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA
EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em Euros)

30-06-2015 31-12-2014

ATIVO
ATIVOS NAO CORRENTES:
Activos tangiveis 10.305.068 10.513.691
Propriedades de Investimento 1.500.000 1.500.000
Goodwill 56.445.407 56.445.407
Activos intangiveis 23.240.103 24.457.339
Adiantamentos por Conta de Investimentos Financeiros 74.707 74.707
Outros investimentos financeiros 88.206 61.072
Activos por Impostos Diferidos 1.023.314 1.369.027
92.676.805 94.421.243
ATIVOS CORRENTES:
Inventarios 260.991 355.285
Clientes 77.268.845 74.208.897
Outras contas a receber 9.506.466 8.556.592
Outros activos correntes 15.914.150 13.559.437
Activos financeiros pelo justo valor 249.131 246.731
Caixa e equivalentes 5.557.773 5.112.996
108.757.356  102.039.938
TOTAL DO ATIVO 201.434.161 196.461.181
CAPITAL PROPRIO:
Capital 73.193.455 73.193.455
Accdes (quotas) proprias (1.426.438) (1.426.438)
Prémios de emissdo 9.952.762 9.952.762
Reservas 3.601.755 3.592.304
Resultados transitados (51.122.799) (51.531.269)
Ajustamentos em activos financeiros (501.763) (501.763)
Excedentes de valorizagdo de activos fixos 1.427.621 1.427.621
Resultado consolidado liquido do exercicio 324.729 417.921
Capital préprio atribuivel aos accionistas maioritarios 35.449.322 35.124.593
5 Capital préprio atribuivel a interesses minoritarios 789.460 620.295
é Total do capital préprio 36.238.782 35.744.888
z PASSIVO:
3 PASSIVO NAO CORRENTE:
2 é Empréstimos 51.141.483 52.567.537
é % Outras contas a pagar 30.171.671 23.588.343
g é Passivos por impostos diferidos 4.302.686 4.447.689
o E Passivos por locagdo financeira 5.702.667 5.948.751
ggs 91.318.507 _ 86.552.320
tat PASSIVO CORRENTE:
%ég Empréstimos 12.458.046 9.386.493
g 3 g Fornecedores 13.057.110  14.495.938
8 L3 Outras contas a pagar 24.736.926 27.290.077
% g f Outros passivos correntes 22.942.729 22.298.540
Te § Passivos por locag¢do financeira 682.061 692.925
253 73.876.872 _ 74.163.973
2 g E TOTAL DO PASSIVO 165.195.379 160.716.293
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 201.434.161 196.461.181
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