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RESULTADOS DO 1° SEMESTRE DE 2009

EBITDA da Reditus aumenta 56%
no 1° Semestre de 2009

e Volume de Negécios de € 50,4 milhdes (+ 32%)

¢ Proveitos Operacionais de € 52,4 milhdes (+ 33%)
e EBITDA de € 5,2 milhoes (+ 56%)

e Margem EBITDA de 9,9% (vs. 8,4%)

e EBIT de € 3,1 milhdes (+ 69%)

¢ Resultado Liquido de € 129 mil (vs. €- 524 mil)

e Vendas Internacionais representaram 36% do Volume de Negocios

Nota: Os resultados do 1° semestre de 2009 sdo comparados com os do 1° semestre de 2008 pré-forma
considerando a integra¢do do Grupo Tecnidata.

1. Resumo da Actividade

Apesar do clima econdémico dificil, o Grupo Reditus prosseguiu a sua estratégia de crescimento organico, em
especial, na area de Outsourcing de Servigos, demonstrando a sua capacidade de antecipar as tendéncias de
mercado e criar novos produtos e servigos.

A performance positiva dos resultados do 1° semestre de 2009 é resultante de uma aposta no mercado
internacional, na fidelizacdo de clientes e na expanséo das respectivas carteiras através da continua melhoria e
diferenciacdo da oferta de servicgos.

A actividade da Reditus no 1° semestre de 2009 foi marcada pela integracdo da Tecnidata, pela abertura de
Centros de Servigos dedicados aos contratos de Business Process Outsourcing, pela consolidagdo do conceito
de Software Factory e pelo aumento das vendas internacionais.

O Grupo Reditus estd organizado em duas areas de negécio: Outsourcing de Servicos e Sistemas de
Engenharia e Mobilidade.

As actividades da area de Outsourcing de Servicos incluem o Suporte Integrado ao Negécio (BPO - Front-Office
e Back-Office), o Outsourcing de Infra-estruturas Informaticas e o IT Consulting. A area de Sistemas de
Engenharia e Mobilidade engloba os segmentos de Sistemas de Engenharia, Sistemas de Mobilidade e
Personalizacdo de Documentos Financeiros.
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2. Indicadores Consolidados

RESULTADOS DO 1° SEMESTRE DE 2009

2.1. Proveitos Operacionais Consolidados

Os Proveitos Operacionais Consolidados da Reditus atingiram no primeiro semestre do ano de 2009 (1S09) o
montante de € 52,4 milhSes, o que representa um acréscimo de 33% face aos € 39,3 milhdes registados no
periodo homdlogo de 2008 (1S08).

O Volume de Negécios Consolidado ascendeu neste periodo a € 50,4 milhdes, o que significou um incremento
de 32% face ao mesmo periodo do ano anterior impulsionado pelo crescimento de 39% da area de Outsourcing
de Servicos.

As Vendas Internacionais representaram 36% do Volume de Negécios.

Volume de Negdcios

€ Milhoes
50,4
+32%
38,1
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2.2. Custos Operacionais

Os Custos Operacionais Consolidados liquidos de amortizagdes, provisdes e ajustamentos totalizaram € 47,2
milhdes no 1S09, o que representa um aumento, em termos homdlogos, de 31% e representaram 90% dos
Proveitos Totais, em comparacdo com 92% no mesmo periodo do ano anterior. Este desempenho reflecte o
continuo enfoque do Grupo na contengéo de custos.

2.3. Resultado Operacional antes de Amortizacdes (EBITDA)

O EBITDA Consolidado atingiu € 5,2 milhdes, um aumento de 56% face aos € 3,3 milhdes registados no periodo
homdlogo de 2008. A margem EBITDA cifrou-se em 9,9%,1,5 p.p acima da margem de 8,4% atingida no 1S08. O
crescimento do EBITDA resultou do forte desempenho da area de Outsourcing de Servigos.
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EBITDA
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2.4. Resultado Liquido

As DepreciacBes, Amortizacdes, Provisfes e Ajustamentos do 1S09 atingiram € 2,1 milhdes, o que reflecte um
acréscimo de 43% face aos € 1,5 milhGes registados no periodo homoélogo, essencialmente explicado pelo
investimento em activos intangiveis relacionados com o desenvolvimento de projectos indispensaveis ao
arranque de novas operagfes com caracter plurianual.

O Resultado Operacional (EBIT) registou uma subida de 69% para € 3,1 milhdes. A margem operacional cifrou-
se em 6,0%, o que compara com 4,7% atingidos no mesmo periodo do ano anterior.

Os Resultados Financeiros atingiram um valor liquido negativo € 2,0 milhdes, em linha com os resultados
alcangados no semestre homologo de 2008.

A Provisdo para Imposto sobre o Rendimento foi de € 0,92 milh6es no 1S09, valor que compara com € 0,10
milhdes no 1S08.

O Resultado Liquido Consolidado atingiu € 129 mil no 1S09, um incremento de € 653 mil face ao periodo
homologo de 2008, explicado essencialmente pela evolucéo positiva do EBITDA.
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Do EBITDA ao Resultado Liquido
€ Milhares

EBITDA

Amort., Provisdes e
Ajust.

EBIT

Res.Financeiro 2.011

Imposto

Interesses 35
Minoritarios

Resultado Liquido 129

3. Indicadores por Area de Neg6cios

Volume de Negdcios por Area de Actividade

Outsourcing de Infraestruturas
Informéticas
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Suporte Integrado ao Negdcio
(Front Office & Back Office)
(14%)

Sistemas de Engenharia (46%)

Sistemas de Mobilidade (41%) Personalizag&o de Doc. Fin. (13%)
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Volume de Neg6cios por Mercado Geogréfico

Internacional

Portugal

3.1. Outsourcing de Servigos

A area de Outsourcing de Servicos manteve um solido desempenho, encerrando o semestre com um
crescimento das vendas de 39% para € 48 milhdes. Este desempenho deve-se a uma excelente performance
das areas de Outsourcing de Infra-estruturas Informéticas e IT Consulting que registaram acréscimos de 69% e
29%, respectivamente. O EBITDA aumentou 81% em termos homologos para € 4,4 milhdes, equivalente a uma
margem EBITDA de 9,0%, 2,1 p.p acima da margem alcancada no mesmo periodo do ano anterior.

No 1S09, a Reditus assinou novos contratos na area do Outsourcing de Servicos no montante de € 91,4 milhdes,
dos quais 36% terdo reflexo na facturacdo do exercicio de 2009. A area de Outsourcing de Infra-estruturas
Informaticas foi responsavel por novos contratos no valor de € 44,2 milhdes, o IT Consulting por € 44,5 milhdes e
0 Suporte Integrado ao Negécio por € 2,7 milhdes.

Estes novos contratos, celebrados nos primeiros seis meses do ano, traduzem a capacidade de crescimento
organico do Grupo Reditus e séo resultado da permanente evolu¢éo e desenvolvimento das suas actividades ao
servico dos clientes.

Durante 1S09, foi criado o Centro de Servicos Roma com capacidade para 270 posi¢Bes de operacbes e o
Centro de Servigos em Castelo Branco em parceria com a respectiva Camara Municipal e com a Vodafone que
permitira a criagcdo de mais de 360 posicOes de operagoes.

3.1.1 Suporte Integrado ao Negécio (BPO - Front-Office e Back-Office)

A Reditus apresenta actualmente as melhores solugfes de BPO (Business Process Outsourcing) na area de
gestdo de processos de suporte de negdcio, incluindo o tratamento, analise e interpretacdo de dados através de
metodologias préprias, processos optimizados e flexiveis e tecnologias de informacéo.
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RESULTADOS DO 1° SEMESTRE DE 2009

O Grupo tem entre os seus clientes diversas empresas de grande dimensdao, nomeadamente nos sectores
bancario, segurador e das telecomunicagfes, para os quais trata de operativas que se revestem de um elevado
grau de complexidade.

A éarea de Suporte Integrado ao Negdcio apresentou, em termos homdlogos, um ligeiro decréscimo de 2,6% no
Volume de Negocios para € 6,9 milhdes. A margem EBITDA atingiu 10,4%, o que representa uma queda de 2,0
p.p. relativamente a margem de 12,3% alcangcada no mesmo periodo do ano anterior, explicado principalmente
pelo reconhecimento de custos inerentes ao arranque dos novos Centros de Servigos.

3.1.2 Outsourcing de Infra-estruturas Informaticas

A area de Outsourcing de Infra-estruturas Informaticas disponibiliza as empresas uma gestao integrada de todo o
seu sistema de informac@o quer a nivel de servigos quer de produtos. Os servigos prestados por esta area
incluem: HelpDesk de Tecnologias de Informag¢do e Comunicagdes (Service Desk), Gestdo e Manutengéo de
Equipamentos, Projecto e Implementacdo de Redes de Dados (Networking e Seguranca) e Gestao e
Manutengéo de Redes e Sistemas.

Esta unidade operacional manteve o forte desempenho dos (ltimos trimestres, registando, no semestre, um
crescimento no Volume de Negdcios de 69% para € 23,4 milhdes. Esta evolugéo reflecte essencialmente o forte
incremento do mercado internacional que representou 47% da facturacdo total. O EBITDA ascendeu a € 2,2
milhdes, valor que compara com € 0,58 milhdes no periodo homdlogo de 2008. A margem EBITDA atingiu 9,4%,
um aumento de 5,3 p.p face a margem de 4,1% alcancada no 1S08.

3.1.3 IT Consulting

A éarea de IT Consulting tem confirmado a importancia estratégica e o seu grande potencial incorporando
fundamentalmente a gestdo de conhecimento, permitindo fazer a ligacédo entre tecnologia e negécio. Dedica-se
ao desenvolvimento de sistemas de informacédo a medida e a integragdo de sistemas de informacéo de terceiras
partes.

Para melhorar a qualidade e a produtividade desta area a Reditus tem vindo a adoptar metodologias e
tecnologias que permitam uma maior agilidade e reutilizagdo das solu¢des desenvolvidas, tendo implementado o
conceito de fabrica de Software (Software Factory) que integra as areas de SAP e Outsystems. Em Abril de 2009,
foi criado a fabrica de Software na Covilha.

Esta area de negdcio ganhou um peso relevante com a incorporagdo da Roff, prestando servigos de consultoria
de maior valor acrescentado.

A Roff, empresa vocacionada para a oferta de servigos de consultoria SAP, na area de consultoria estratégica em
tecnologias de informag&o, consultoria de implementagdo, controlo de qualidade pés-implementagdo, consultoria
técnica e de operacdo, outsourcing de tecnologias de informacdo, formagdo no ambito de projectos de
implementacédo de sistemas e solu¢des de gestdo documental.

O Volume de Negécios da actividade de IT Consulting atingiu € 17,7 milhées, um aumento de 29% face ao valor
do 1S08. As vendas para o0 mercado internacional aumentaram significativamente, contribuindo com 35% da
facturacédo total. O EBITDA registou um incremento de 55% para € 1,5 milhdes, equivalente a uma margem
EBITDA de 8,0%, 1,2 p.p acima da margem registada no mesmo periodo do ano anterior.

3.2. Sistemas de Engenharia e Mobilidade

A Reditus desenvolve Solu¢des de Engenharia para montagem (“back-end” e “front-end”) de semicondutores e
outros componentes micro electrénicos, Solucdes de Geo-referenciacdo e Telemetria e Personalizagdo de
Documentos Financeiros.
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RESULTADOS DO 1° SEMESTRE DE 2009

A actividade de Sistemas de Engenharia e Mobilidade apresentou um decréscimo de 31% devido a forte queda
verificada no sector dos semicondutores. O EBITDA atingiu € 0,76 milhdes o que compara com um EBITDA de €
0,88 milhdes alcancados no semestre homélogo. A margem EBITDA manteve-se estavel nos 23,4%.

Destacamos o bom desempenho da unidade de Sistemas de Mobilidade que registou um aumento de 14% no
Volume de Negécios.
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4. Balanco - Principais Rubricas

€ Milhdes
1S09 2008 Var.
Activo Total 124,5 131,3 -5,1%
Activos N&o Correntes 69,2 68,9 0,4%
Activos Correntes 55,4 62,4 -11,3%
Capital Préprio 21,1 21,7 -2,9%
Passivo Total 103,4 109,5 -5,6%
Passivos N&o Correntes 33,1 29,2 13,5%
70,3 80,4 -12,5%

Passivos Correntes

Em 30 de Junho de 2009, a divida bancéria liquida (inclui empréstimos e descobertos bancarios, passivos por
locacgdo financeira, deduzido da caixa e equivalentes) ascendeu a € 40,5 milhdes, o que compara com € 13,4
milhdes registados no final de 2008. Este aumento deve-se essencialmente ao pagamento das Ultimas tranches
do preco de aquisicdo do Grupo Tecnidata e ao facto de ter ocorrido, no final do ano de 2008, um recebimento
antecipado de montante significativo no &mbito de um contrato de prestacdo de servi¢cos na area de Outsourcing
de Infra-estruturas Informaticas.

5. Comportamento Bolsista

Performance das Acc¢des Reditus
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No final do 1S09, dia 30 de Junho de 2009, a cotagéo de fecho das ac¢des Reditus fixou-se nos € 7,24, o que
representa uma valorizagado de 3,4% % face aos € 7,0 registados no inicio de 2009.

RESULTADOS DO 1° SEMESTRE DE 2009

Em termos de liquidez, foram transaccionadas durante o 1S09 cerca de 483 mil de titulos da Empresa,
representando um valor de transacgéo de € 3,4 milhdes.

O numero médio diario de acg¢des transaccionadas fixou-se em cerca de 4,0 mil titulos, correspondente a um
valor médio diario de cerca de € 27,8 mil.
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RESULTADOS DO 1° SEMESTRE DE 2009

6. Resultados Operacionais por Area de Negocio

Unidade: milhares de €

30-06-2009 30-06-2008 Var.
(Pré-Forma)

Total do Outsourcing de Servigos
Total dos Proveitos Operacionais 49.085 35.581 38%
Vendas e Prestacéo de Servigos 47.958 34.578 39%
Outros Proveitos Operacionais 1.127 1.003 12%
Total dos Custos Operacionais 44.668 33.142 35%
EBITDA 4417 2.438 81%
Margem EBITDA 9,0% 6,9% 2,1pp
Suporte Integrado ao Neg6cio
Total dos Proveitos Operacionais 6.922 7.464 -7%
Vendas e Prestacéo de Servigos 6.877 7.058 -3%
Outros Proveitos Operacionais 45 406 -89%
Total dos Custos Operacionais 6.206 6.544 -5%
EBITDA 717 920 -22%
Margem EBITDA 10,4% 12,3% -2,0pp
Outsourcing de Infra-estruturas Informaticas
Total dos Proveitos Operacionais 24.038 14.352 67%
Vendas e Prestagéo de Servigos 23.358 13.829 69%
QOutros Proveitos Operacionais 680 523 30%
Total dos Custos Operacionais 21.790 13.769 58%
EBITDA 2.248 582 286%
Margem EBITDA 9,4% 4,1% 5,3pp
IT Consulting
Total dos Proveitos Operacionais 18.125 13.765 32%
Vendas e Prestacéo de Servigos 17.723 13.691 29%
Outros Proveitos Operacionais 402 73,9 444%
Total dos Custos Operacionais 16.672 12.829 30%
EBITDA 1.453 936 55%
Margem EBITDA 8,0% 6,8% 1,2pp
Total do Sistema Engenharia e Mobilidade
Total dos Proveitos Operacionais 3.253 3.747 -13%
Vendas e Prestagéo de Servigos 2.437 3.513 -31%
Outros Proveitos Operacionais 815 234 249%
Total dos Custos Operacionais 2.222 2.865 -22%
EBITDA 762 881 -14%
Margem EBITDA 23,4% 23,5% -0,1pp

Nota: Os resultados pré-forma consideram a integragao do Grupo Tecnidata
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RESULTADOS DO 1° SEMESTRE DE 2009

REDITUS, SGPS, SA
DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2009, 2008 (PRO-FORMA) e 2008
(Valores expressos em Euros)

30-06-2008
30-06-2009 Pré-Forma 30-06-2008

Réditos operacionais

Rédito das vendas e dos servigos prestados 50 395714 38 090 958 17 291 259
Outros rendimentos e ganhos operacionais 1942 149 1236413 883 883
Total dos réditos operacionais 52 337 863 39 327 371 18 175142
Gastos operacionais
Inventérios consumidos e vendidos 12 000 148 11 153 360 2 499 924
Materias e servigos consumidos 20 930 886 15 156 158 8 260 037
Gastos com o pessoal 12 759 221 9 345 866 4 543 468
Gastos de depreciagdo e de amortizagéo 1692781 1317935 1005078
Aumentos / diminui¢des de provisdes 278108 1727 1727
Outros gastos e perdas operacionais 1468 643 352 455 245708
Aumentos / diminui¢des de ajustamentos de dividas a receber 117 148 137728
Total dos gastos operacionais 49 246 935 37 465 229 16 555 942

Resultado operacional 3090928 1862142 1619200
Resultados financeiros (2010528) (1984 159) (1349 144)
Perdas relativas a empresas associadas

Resultado antes de impostos 1080400 (1122017) 270 056
Imposto sobre o rendimento 916 191 96 384 (43117)

Resultado antes da consideracao dos interesses minoritarios 164 208 ( 218401) 313173
Resultado afecto aos interesses minoritarios 35 351 305646 301 259
Resultado liquido do periodo 128 858 ( 524 046) 11914
Resultado basico e diluido por acgéo (Euros) 0,014 0,059 0,002

Nota: Os resultados pro-forma de Junho de 2008 consideram a integracdo do Grupo Tecnidata
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RESULTADOS DO 1° SEMESTRE DE 2009

REDITUS, SGPS, SA
BALANCO CONSOLIDADO
EM 30 DE JUNHO DE 2009 E 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Valores expressos em Euros)

30-06-2009 30-06-2008

ACTIVO
Activo ndo corrente
Activos fixos tangiveis 15789 383 15 085 454
Goodwill 46 966 476 46 966 476
Outros activos fixos intangiveis 4330 175 5076 218
Outros investimentos financeiros 17 764 17 764
Activos por impostos diferidos 2078 554 1740438

69 182 354 68 886 350
Activo corrente
Inventarios 1740 212 1238 421
Clientes 39 763 068 26712014
Outras contas a receber 7424 835 9711 244
Outros activos correntes 3783 284 3314 282
Caixa e equivalentes 2 652 367 21414 857

55 363 766 62 390 818
Total do activo 124 546 119 131277 168
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital e reservas
Capital nominal 44 630 250 44 630 250
Acgdes (quotas) proprias (1059 529) ( 173 245)
Reservas néo distribuiveis 9909 342 9909 342
Reservas distribuiveis 1522 269 1522 269
Excedentes de valorizagéo de activos fixos 3638 356 3542 425
Ajustamentos ao valor de activos financeiros (2739 943) (2739943)
Resultados acumulados (135349 536) (35975 809)
Resultado liquido do periodo 128 858 626 273

20 680 067 21 341 562
Interesses minoritarios 438 688 401 646
Total capital préprio 21118 755 21743 208
Passivos nao correntes
Empréstimos e descobertos bancarios 22 815 321 18 148 698
Outras contas a pagar 949 809 1559 892
Passivos por impostos diferidos 1947 326 2010895
Passivos por locagéo financeira 7 387 594 7 455 861

33 100 050 29 175 346
Passivos correntes
Empréstimos e descobertos bancarios 11 847 063 8197 345
Fornecedores 10 150 026 12 239 356
Outras contas a pagar 9452 344 26 843 607
Provisbes 1171 657 1458 164
Outros passivos correntes 36 615 690 30 566 045
Passivos por locagéo financeira 1090 535 1054 097

70 327 315 80 358 614

Total do capital proprio, interesses m. e passivo 124 546 119 131 277 168



