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Grupo Reditus reforca crescimento em 2008

Pro-Forma

Total dos Proveitos Operacionais m

Volume de Negocios 73,0 107,5 A47% 29,8 59,2 99%

cars TR

EBITDA Margem 40% 121% 80pp 13,1% 14,7% 1,6pp

r

EBIT 8,2 1708% 27 438 75%

Resultados Liquidos m 230%

Divida Liquida / EBITDA 9.3 34 1,5

Nota Prévia

Os resultados reportados oficialmente reflectem a integragdo do Grupo Tecnidata a 1 de Outubro de 2008,
em seguimento da assinatura do contrato de aquisi¢éo a 24 de Setembro

Os resultados pro-forma (igualmente incluidos neste comunicado) simulam a integracdo do Grupo
Tecnidata durante o periodo integral de forma a poder melhor analisar a evolugéo dos negocios.

O texto deste comunicado aplica os dados pré-forma

1. Resumo da Actividade

Os Resultados do Grupo Reditus reflectem o sucesso da estratégia implementada.

ApOs a conclusdo da operagdo de aumento de capital no dia 23 de Dezembro de 2008, foi concretizada a
aquisicdo do Grupo Tecnidata, tornando-se assim o Grupo Reditus no 3° maior grupo portugués na area
das Tecnologias de Informagcéo.

Atingimos, numa base pré-forma, 107,5 M€ de Volume de Negécios e uma margem EBITDA de 12,1%, no
gue constitui uma plataforma sélida em que assentara o planeado crescimento orgénico e por aquisicées da
Reditus.

O Grupo estad organizado em duas areas de negoécio: Outsourcing de Servicos e Sistemas de
Engenharia e Mobilidade.

As actividades da area de Outsourcing de Servicos incluem o Suporte Integrado ao Negdcio (Front-Office e
Back-Office), o Outsourcing de Infra-estruturas Informaticas e o IT Consulting. A area de Sistemas de
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Engenharia e Mobilidade engloba os negécios de Sistemas de Engenharia, Sistemas de Mobilidade e
Personalizagdo de Documentos Financeiros.

Com a juncao da Tecnidata, a Reditus alargou a sua oferta de produtos e servigos na area de IT Consulting
(solucdes SAP) e Outsourcing de Infra-estruturas Informaticas (redes e comunicagdo de dados), passando
a disponibilizar aos clientes uma proposta de valor ainda mais competitiva. E importante destacar também o
alargamento da presenca internacional no segmento do Outsourcing de Infra-estruturas Informaticas.
Adicionalmente para além da sua tradicional presenga nos sectores financeiros e de telecomunicagdes, a
Reditus passou a deter uma posi¢do de relevo nos sectores industrial, de servicos e na Administracédo
Publica.
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2. Indicadores Consolidados

2.1. Proveitos Operacionais Consolidados

Em 2008, os Proveitos Operacionais Consolidados atingiram € 110,6 milhdes, o que reflecte um
crescimento de 46% face aos € 75,8 milhfes registados no ano anterior.

O Volume de Negodcios Consolidado aumentou 47% em relagdo ao ano anterior para € 107,5 milhdes,
reflectindo o continuo crescimento orgénico da Reditus e o substancial incremento das actividades do
Grupo Tecnidata. A area de Outsourcing de Servigos contribui com 93% do Volume de Negdcios total
gerado em 2008.

Volume de Negécios
Consolidado (M€)

107.5

2007 Pro-Forma 2008 Pro-Forma 2008

= Sistemas de Engenharia e Mobhilidade = Outsourcing de Servicos

Nota: 2008 inclui Reditus + 4° trimestre Tecnidata
2.2. Custos Operacionais

Os Custos Operacionais Consolidados liquidos de amortizagfes e provisGes atingiram € 97,3 milhdes em
2008, o que reflecte um aumento de € 24,6 milhdes face ao ano anterior e representa 88% dos Proveitos
Totais.

2.3. Resultado Operacional antes de Amortiza¢cGes (EBITDA)

O EBITDA Consolidado atingiu € 13,3 milhdes em 2008, um acréscimo de 338% face aos € 3,0 milhdes
registados em 2007. A margem EBITDA cifrou-se em 12,1%, 8,0 p.p. acima da margem de 4,0% atingida
em 2007. Forte crescimento do EBITDA do Grupo resultou do excelente desempenho das diferentes areas
de negocios com destaque para Outsourcing de Infra-estruturas. A area de Outsourcing de Servigos
contribuiu com 93% do EBITDA total gerado em 2008.
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EBITDA
Consolidado (M€)

13.3

2007 Pro-Forma 2008 Pro-Forma 2008

H Sistemas de Engenharia e Mobilidade = Outsourcing de Servigos

2.4. Resultado Liquido

Os custos com amortizacdes, provisdes e ajustamentos atingiram € 5,1 milhdes em 2008, o que representa
um aumento de € 2,4 milhGes face ao ano anterior.

O Resultado Operacional (EBIT) foi de € 8,2 milhdes, registando um forte aumento face aos € 0,26 milhdes
alcangados em 2007. A margem operacional cifrou-se em 7,4% vs. 0,35% em 2007.

Os Encargos Financeiros Liquidos registaram um acréscimo de € 1,0 milhdes para € 3,8 milhdes em 2008.
Este acréscimo é essencialmente explicado por (i) aumento da divida bruta média decorrente do aumento
das necessidades de fundo maneio em consequéncia do significativo crescimento da actividade de
outsourcing, (ii) perda ndo recorrente relacionada com a desvalorizacdo dos titulos em carteira registado
durante o exercicio de 2008 e (iii) aumento do custo da divida.

O Resultado Liquido Consolidado atingiu € 2,7 milhdes, o que traduz um forte acréscimo face ao resultado
liqguido negativo de € 2,0 milhdes registados no ano anterior, justificado pela melhoria dos resultados
operacionais.
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Do EBITDAao Resultado Liquido
Pré-Forma (M€)

Amort., Provisdes e

Ajust.

Res.Fin.

Impostos i 1,7

Interesses
Minoriarios

Resultados 29
Liquidos !
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3. Indicadores por Area de Neg6cios

Volume de Negdcios por Area de Actividade

Outsourcing de Infraestruturas
Informaticas
(66%)

IT Consulting
(29%)
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Suporte Integrade ao Negoécio
(Front Office & Back Office)
(15%)

Sistemas de Engenharia
(64%)
Sistemas de Mobilidade (24%) Personalizagao de Doc. Fin. (12%)
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3.1. Outsourcing de Servigos

A area de Outsourcing de Servigos continuou a apresentar um crescimento sélido em 2008, tendo o Volume
de Negdcios registado um acréscimo de 49% face ao periodo homdlogo para € 99,5 milhdes. Este
crescimento resultou do bom desempenho de todas as actividades do Outsourcing de Servigos, sendo de
destacar a excelente performance da area de Outsourcing de infra-estruturas com um crescimento de 64%.

O EBITDA registou um incremento de 437% para € 12,4 milhdes, equivalente a uma margem de 12,1%, o
que compara com 3,3% margem alcancada em 2007.

O exercicio de 2008 ficou marcado pelo refor¢o da posi¢do do Grupo Reditus no mercado de Outsourcing
de Servicos. O Grupo celebrou novos contratos no montante de € 45,3 milh&es, tendo a consolidacéo do
Grupo Tecnidata gerado um contributo de € 23,2 milh6es. Dos novos contratos celebrados, € 23,7 milhdes
tiveram impacto em 2008, enquanto € 21,6 milhdes terdo impacto na facturagcdo de anos posteriores.

Estes novos contratos demonstram a capacidade de crescimento organico do Grupo Reditus e séo
resultado da constante evolugéo e desenvolvimento das suas actividades ao servico dos clientes.

3.1.1 Suporte Integrado ao Negdcio (Front-Office e Back-Office)

A Reditus é lider de mercado na &rea de operacdes de back-office em Portugal. Através de metodologias
proprias, processos optimizados e flexiveis, tecnologias de informagdo e competéncias humanas
especializadas, a Reditus apresenta actualmente as melhores solu¢cdes de Outsourcing na area de
tratamento de dados. As actividades do BPO incluem: Preparacdo de Documentos, Verificagdo de
Requisitos, Andlise de Dados, Introducdo de Dados, Digitalizagdo, Gestédo de Arquivo e Expediente.

O Grupo tem entre os seus clientes diversas empresas de grande dimensdo, nomeadamente nos sectores
bancério, segurador e das telecomunicac¢des, onde trata de operativas que se revestem de um elevado
grau de complexidade.

A area de Suporte Integrado ao Negdcio apresentou uma excelente performance em 2008, tendo alcangado
€14,7 milhdes de Volume de Negdcios, o que significa um crescimento de 28% face ao valor registado no
periodo homdlogo. O EBITDA registou um acréscimo, em termos homaélogos, de 16% para € 2,1 milhdes
equivalente a uma margem de 12,1%.

3.1.2 Outsourcing de Infra-estruturas Informaticas

A area de Outsourcing de Infra-estruturas Informaticas disponibiliza as empresas uma gestao integrada de
todo o seu sistema de informac&o. Os servigos prestados por esta area incluem: HelpDesk de Tecnologias
de Informagdo e Comunicacdes (Service Desk), Gestdo e Manutencdo de Equipamentos, Projecto e
Implementagdo de Redes de Dados (Networking e Seguranca) e Gestdo e Manutencdo de Redes e
Sistemas.

Esta unidade de negécio apresentou um excelente desempenho operacional reflectindo o forte crescimento
do mercado internacional com a celebragdo de contratos relevantes na area de telecomunicacdes e
infocomunicagdes. O Volume de Negdcios aumentou 64% para € 56,3 milhdes e o EBITDA foi de € 7,1
milhdes vs. EBITDA negativo de € 2,4 milhdes no ano anterior. A margem EBITDA atingiu 12,4%.
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3.1.3IT Consulting

A éarea de IT Consulting é de elevadissima importancia estratégica e de grande potencial por incorporar
fundamentalmente gestdo de conhecimento fazendo a ligacdo entre tecnologia e negdcio. Dedica-se ao
desenvolvimento de sistemas de informagdo a medida para os seus clientes. Podendo estes sistemas de
informacao ser sistemas de apoio as operacdes ou de exploragdo de dados e gestao de informacéo para as
areas de alta direcgdo das empresas.

Esta area de negdécio ganhou um peso relevante com a incorporacéo da Tecnidata, nomeadamente da Roff,
prestando servigos de consultoria de maior valor acrescentado.

A Roff, empresa vocacionada para a oferta de servicos de consultoria SAP, oferece servi¢os de consultoria
estratégica em tecnologias de informagdo, consultoria de implementacédo, controlo de qualidade pds-
implementacéo, consultoria técnica e de operagdo, outsourcing de tecnologias de informagéo, formagdo no
ambito de projectos de implementacédo de sistemas e solu¢gbes de gestdo documental.

O Volume de Negécios cresceu, em 2008, 35% para € 28,5 milhdes e o EBITDA aumentou de 9% para €
3,3 milhdes reflectindo o bom desempenho da Roff. A margem EBITDA atingiu 11,4% em 2008.

3.2. Sistemas de Engenharia e Mobilidade

O Grupo Reditus desenvolve Solugcdes de Engenharia para montagem (“back-end” e “front-end”) de
semicondutores e outros componentes micro electrénicos, Solu¢des de Geo-referenciacéo e Telemetria, e
Personalizacdo de Documentos Financeiros.

O Volume de Negécios da area de Sistemas de Engenharia e Mobilidade atingiu € 8,0 milhdes,
apresentando um acréscimo de 25% face ao valor alcangado no ano de 2007. Este aumento deveu-se
essencialmente ao excelente desempenho operacional da unidade de Sistemas de Mobilidade que registou
um aumento de 154% no seu Volume de Negdcios.

O EBITDA atingiu € 0,91 milhdes, valor que compara com €0,73 milhes em 2007 devido ao excelente
desempenho da unidade de Sistemas de Mobilidade. A margem EBITDA manteve-se inalterada face ao
ano anterior nos para 11,3%.

O Grupo celebrou novos contratos no montante de € 8,0 milhdes, apresentando um crescimento de 26%
em relagdo aos 6,3 milh6es de euros de novos contratos celebrados durante o ano de 2007.
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4. Balancgo

Principais Rubricas do Balan¢o

€ Milhdes

2007 2008 Var.
Activo Total 34,9 1313 276%
Activos N&o Correntes 21,4 68,9 222%
Activos Correntes 13,6 624 360%
Capital Préprio 1,4 21,7 1485%
Passivo Total 33,6 1095 226%
Passivos Nao Correntes 18,1 294 62%
Passivos Correntes 15,4 80,1 419%

No final de Dezembro de 2008, a divida bancéria liquida (inclui empréstimos e descobertos bancérios,
passivos por locacdo financeira deduzido dos depdsitos a ordem e aplicagBes de tesouraria) ascendeu a
€13,6 milhdes, o que representa um decréscimo de € 0,5 milhdes face ao montante registado em 2007,
atingindo um gearing pré-forma de 1,17x.

O valor do Investimento Consolidado em Activo Tangivel ascendeu, em 2008, a 1,5 milh8es de euros.
Cerca de 60% deste valor refere-se ao investimento corrente do Grupo ou seja a aquisi¢do de solugdes de
software, equipamento informético, equipamento diverso e mobilidrio. Os restantes 40% resultam da
reavaliacdo feita por uma entidade independente ao Centro de Servigos Reditus, em Alfragide, sendo,
portanto, um non-cash item.
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5. Comportamento Bolsista

Performance das Acc¢des Reditus
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Fonte: Euronext

A cotacgdo de fecho das ac¢fes da Reditus em 2008 foi de 7,10 euros; 22,8% abaixo do preco de fecho do
final do ano anterior de 9,20 euros, registando uma desvalorizagdo muito inferior a verificada no principal
indice bolsista portugués - PSI 20 - que desvalorizou 51,3%.

Em termos de liquidez, foram transaccionadas durante o exercicio cerca de 2,8 milhdes de titulos da
Empresa, representando um valor de transacg¢ao de 22,7 milhdes de euros.

O nuamero médio diario de ac¢Bes transaccionadas fixou-se em cerca de 11 mil titulos, correspondente a
um valor médio diario de cerca de 88 mil euros.
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6. Perspectiva Futura

e Maximizar e potenciar a jungdo com o Grupo Tecnidata
e Apostano BPO/BTO

e Desenvolvimento do mercado internacional fundamentalmente nas areas de Outsourcing de
Infraestruturas e IT Consulting, potenciando a arbitragem favoravel da nossa competéncia e
competitividade economica.

e Alargar a base de clientes nos segmentos onde detemos maiores vantagens competitivas.

e Aproveitar a nossa dimenséo e as condigfes de mercado para promover o crescimento organico no
mercado nacional.

e Consolidar a posicao de lideranca no mercado portugués de Outsourcing com niveis superiores de
criagcdo de valor.

e Continuar a aposta na diversificagdo de sectores.
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REDITUS, SGPS, SA
BALANCO CONSOLIDADO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 31 DE DEZEMBRO DE 2007

ACTIVO

Activo Néo Corrente

Activos Fixos Tangiveis

Goodwill

Outros Activos Fixos Intangiveis
Outros Investimentos Financeiros
Activos por Impostos Diferidos

Activo Corrente
Inventarios

Clientes

Outras Contas a Receber
Outros Activos Correntes
Caixa e Equivalentes

Total do Activo
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital e Reservas

Capital Nominal

Acgdes (quotas) Proprias

Reservas Nao Distribuiveis

Reservas Distribuiveis

Excedentes de Valorizagéo de Activos Fixos
Ajustamentos ao valor de Activos Financeiros
Resultados Acumulados

Resultado Liquido do Periodo

Interesses Minoritarios

Total Capital Proprio

Passivos Nao Correntes
Empréstimos e Descobertos Bancarios
Outras Contas a Pagar

Passivos por Impostos Diferidos
Passivos por Locagéo Financeira

Passivos Correntes

Empréstimos e Descobertos Bancarios
Fomecedores

Outras Contas a Pagar

Provisdes

Outros Passivos Correntes

Passivos por Locagéo Financeira

Total do Capital Proprio, I.M. e Passivo

(Valores expressos em Euros)

31-12-2008 31-12-2007
em base IFRS em base IFRS
15.085.454 14.173.986
46.966.476 2.277.980
5.076.218 4.029.702
17.764 83.612
1.740.438 813.239
68.886.350 21.378.519
1.238.421 1.022.103
26.712.014 6.588.117
9.711.244 615.459
3.314.282 2.425.657
21.414.857 2.670.682
62.390.818 13.322.018
131.277.168 34.700.537
44.630.250 32.500.000
-173.245 -173.245
9.909.342 1.418.167
1.522.269 1.522.269
3.542.425 3.049.585
-2.739.943 2.739.943
-35.975.809 -34.287.185
626.273 -1.344.171
21.341.562 -54.523
401.646 51.021
21.743.208 -3.502
18.357.365 5.864.000
1.569.669 2.090.514
2.010.895 2.574.568
7.455.861 7.600.052
8.197.345 2.390.208
12.239.356 5.583.930
26.625.163 5.055.417
1.458.164 54813
30.566.045 2.499.656
1.054.097 990.880
80.140.170 16.574.904
131.277.168 34.700.536

Nota: Valores de 2007 e 2008 reportados. 2007 reexpressos pela aplicagdo da noma IAS 8
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REDITUS, SGPS, SA

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS POR NATUREZAS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Valores expressos em Euros)

Pré-Forma Reportado
31-12-2008 31-12-2007 31-12-2008
embaseIFRS  embase IFRS em base IFRS
Réditos Operacionais
Rédito das Vendas e dos Servigos Prestados 107 456 162 72952772 59 246 057
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais 3162 967 2 821 887 3319123
Total dos Réditos Operacionais 110 619 129 75 774 659 62 565 180
Gastos Operacionais
Inventarios Consumidos e Vendidos 26221732 25000 655 10 631 238
Materias e Servicos Consumidos 49 033 967 27 861 039 28 139 452
Gastos Com o Pessoal 20575197 18 562 655 13546 712
Gastos de Depreciagao e de Amortizagdo 2927 053 2317 403 2440 882
Perdas por imparidade de activos fixos tangiveis e suas reversdes 8183 235899 (998)
Aumentos / Diminuigdes de Provisdes 1409 431 5275 1409 431
Outros Gastos e Perdas Operacionais 1457 154 1307 115 1051421
Aumentos / diminuigdes de ajustamentos de dividas a receber 800 160 222 044 586 309
Total dos Gastos Operacionais 102 432 878 75512 085 102 432 878
Resultado Operacional 8 186 251 262 574 4760733
Resultados Financeiros (3785397) (2784 230) (13540 096)
Perdas Relativas a Empresas Associadas
Resultado Antes de Imposots 4400 855 (2521 656) 1220638
Imposto Sobre o0 Rendimento 1666 695 ( 529 722) 545019
Resultado Antes da Consideragdo dos Interesses Minoritarios 2734160 (1991934) 675619
Resultado Afecto aos Interesses Minoritarios 73492 53293 49 346
Resultado Liquido do Periodo 2 660 668 (2045 227) 626 273
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Resultados Operacionais por Area de Actividade

Unidade: milhares de €

2008 2007 Var.
Pr6-Forma Pr6-Forma

Total do Outsourcing de Servigos

Total dos Proveitos Operacionais 102.613 69.356 48%
Vendas e Prestacéo de Servigos 99.544 66.891 49%
Outros Proveitos Operacionais 3.069 2.465 25%
Total dos Custos Operacionais 90.188 67.040 35%
EBITDA 12.425 2.316 437%
Margem EBITDA 12,1% 3,3% 8,8pp

Suporte Integrado ao Negécio

Total dos Proveitos Operacionais 16.971 12.841 32%
Vendas e Prestacéo de Servigos 14.744 11.555 28%
Outros Proveitos Operacionais 2.227 1.286 73%
Total dos Custos Operacionais 14.916 11.077 35%
EBITDA 2.055 1.764 16%
Margem EBITDA 12,1% 13,7% -1,6pp
Outsourcing de Infra-estruturas Informéticas

Total dos Proveitos Operacionais 57.161 35.194 62%
Vendas e Prestacdo de Servigos 56.323 34.269 64%
QOutros Proveitos Operacionais 838 925 -9%
Total dos Custos Operacionais 50.045 37.632 33%
EBITDA 7.116 -2.438 -392%
Margem EBITDA 12,4% -6,9% 19,4pp
IT Consulting

Total dos Proveitos Operacionais 28.481 21.321 34%
Vendas e Prestagéo de Servigos 28.478 21.068 35%
Outros Proveitos Operacionais 3,3 253,7 -99%
Total dos Custos Operacionais 25.227 18.331 38%
EBITDA 3.254 2.990 9%
Margem EBITDA 11,4% 14,0% -2,6pp

Total do Sistema Engenharia e Mobilidade

Total dos Proveitos Operacionais 8.005 6.419 25%
Vendas e Prestacéo de Servigos 7.912 6.061 31%
Qutros Proveitos Operacionais 93 357 -74%
Total dos Custos Operacionais 7.099 5.691 25%
EBITDA 906 727 25%
Margem EBITDA 11,3% 11,3% 0,0pp
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